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1. Plan anual de adquisiciones: 2025
2. Numero de solicitud: 8.4.
3. Fecha de elaboracion: 24/09/2025

4. Area solicitante de la necesidad:

Area Responsable
Vicepresidencia Financiera Edgar Antonio Gémez Alvarez

5. Ordenador del Gasto: Edgar Antonio Gémez Alvarez — Vicepresidente Financiero

6. Dependencias que intervienen en la ejecucion:

Descripcion
Direccion de Tesoreria Doris Poveda Beltran

7. Objeto a contratar:

Por medio de este contrato LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA prestara el servicio de depésito y
administracion desmaterializada de valores, regulado en la Ley 27 de 1.990, Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010, y las demas normas que se ocupen o se llegaren a ocupar del tema.
Igualmente, este contrato se rige por el Reglamento de Operaciones aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia y los acuerdos de custodia internacional que suscriba LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA para el desarrollo de su Objeto social. Estas normas estan
publicadas en la pagina web de LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA y forman parte integral del
presente contrato.

71. Alcance:

En virtud de la celebracion del contrato, EL ICETEX (LA SOCIEDAD EMISORA) entregara en
deposito y administracion a LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA, el macrotitulo o macrotitulos que
representa(n) la totalidad o parte de la(s) emisidén(es) desmaterializada(s) del Programa de Emisién
y Colocacion — PEC- a cargo de ICETEX (los “Bonos”) de la SOCIEDAD EMISORA (la “Emision”).
Por su parte, LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA se obliga para con LA SOCIEDAD EMISORA a
custodiar, administrar y ejercer todas las actividades operativas de la porcién desmaterializada o
anotada en cuenta, atendiendo las siguientes consideraciones:

7.1.1. El(los) macrotitulo(s)que respaldan la(s) emisién(es) y colocacion de los Bonos, del Programa
de Emisién y Colocacion — PEC -- a cargo de ICETEX, contendra las caracteristicas que se
desprenden del reglamento de la emision (“Reglamento”), en particular en lo concerniente a
la emision y colocacion de los valores y se regira por dicho documento y, en su contenido,
debera corresponder a lo ordenado por el articulo 2.14.3.1.6 del Decreto 2555 de 2010 e
informara las siguientes condiciones de los valores: Clase de titulo, Ley de circulacién, Series,
Denominacion, Inversion minima, Valor nominal, Tasa de interés, Plazos, Modalidad de pago
de rendimientos y Base de liquidacion y, de darse el caso, sefialara las caracteristicas que se
determinaran al momento de la colocacion.
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7.1.2.

7.1.3.

PARAGRAFO: Cuando quiera que, con las autorizaciones requeridas, se produzca un
cambio de las condiciones originales de la Emisién, LA SOCIEDAD EMISORA procedera a
acreditar ante LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA la legalidad del cambio en las condiciones
de la Emisién y a sustituir el macrotitulo por otro que contenga las nuevas caracteristicas de
los Bonos.

Que la(s) emisidn(es) sera(n) cien por ciento (100%) desmaterializadas y, en consecuencia,
LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA se encargara de administrarla(s), conforme a los
términos del contrato. Los suscriptores y/o tenedores de los derechos consentiran en el
depodsito con LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA, el cual se entendera dado con la
suscripcién de los valores. En los eventos en que el suscriptor sea depositante indirecto,
debera indicar cual es el depositante directo que le represente ante LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, salvo que se encuentre representado por LA SOCIEDAD EMISORA.

Que se entiende por emision desmaterializada el monto colocado en el mercado primario o
transado en el mercado secundario de la misma, representado en un titulo global o macrotitulo
que comprende un conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los cuales no se
han emitido titulos fisicos individuales representativos de cada inversion.

8. Modalidad de seleccion:

8.1. Justificacion de la Modalidad:

La Junta Directiva del ICETEX, mediante Acuerdo N° 33 del 11 de octubre de 2023 “Por el cual se
expide el anexo N° 6 del Manual de Contratacion del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y
Estudios Técnicos en el Exterior— ICETEX - Términos de las operaciones de endeudamiento, fondos
de garantia, herramientas para la mitigacion de riesgos y demas relacionados con la operacion
financiera del ICETEX, sus operaciones conexas y asimiladas y se realiza su inclusion en el referido
manual’; aprobd la expedicion del anexo numero 6 del Manual de Contratacion del Instituto
Colombiano de Creédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior — ICETEX, cuyo numeral 20
dispuso:

“2. Definiciones:

A continuacién, se presentan las definiciones y los aspectos que han de tenerse en cuenta
por parte de las diversas areas del ICETEX para las operaciones de crédito o
endeudamiento, operaciones de manejo de deuda, operaciones para la administracion y
gestion de fondos de garantia y/o herramientas para la mitigacion de riesgos, operaciones
financieras y operaciones bancarias, incluyendo sus operaciones conexas y asimiladas.

(...

c. Operaciones conexas y asimiladas a las operaciones de crédito y de manejo de
deuda. - Se consideraran conexas a las operaciones de crédito y de manejo de deuda, a
las operaciones asimiladas, sin limitarse a estas, los actos, negocios, convenios o contratos
relacionados que constituyen un medio necesario para la realizacion de las operaciones de
crédito y manejo de deuda. entre otros, los contratos necesarios para el otorgamiento de
garantias o contragarantias a operaciones de crédito; los contratos de edicion, colocacion,
incluida la colocacién garantizada, fideicomiso, encargo fiduciario, garantia y
administracion de titulos de deuda en el mercado de valores, asi como los contratos
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para la calificacion de la inversion o de valores, representacion legal de tenedores y aquellos
requeridos para la emisién y colocaciéon de tales titulos en los mercados de capitales. Las
operaciones de crédito y sus asimiladas pueden ser nacionales o externas. (Subrayado
fuera de texto)

Por su parte, en el numeral 3 “Modalidad de contratacion - Contratacion Directa y Seleccion de
Contratistas” del referido anexo, se establecio:

“3. Modalidad de Contratacion — Contratacion Directa y Seleccion de Contratistas.

En aras de propender por la eficiencia administrativa y financiera del Instituto y en
concordancia con las normas nacionales vigentes y aplicables a este tipo de operaciones,
en pleno cumplimiento de los principios que rigen la actividad contractual del ICETEX
contenidos en su Manual de Contratacion, las operaciones de crédito o endeudamiento,
operaciones de manejo de deuda, operaciones para la administracion y gestiéon de fondos
de garantia y/o herramientas para la mitigacién de riesgos, operaciones financieras y
operaciones bancarias asi como, sus operaciones conexas y asimiladas se contrataran en
forma directa, siempre y cuando cumplan con los siguientes requisitos:

a) Sean realizadas por expertos en la materia, teniendo en cuenta criterios de
idoneidad y experiencia acorde a las condiciones del mercado. lo anterior, sin
perjuicio que el Instituto solicite cotizaciones de servicios en el mercado, con el fin
de identificar la mejor oferta o realizar un sondeo de precios.

b) Las operaciones sean seguras de conformidad con la normativa vigente y los
principios que rigen la contratacion del ICETEX.

Asi las cosas, la contrataciéon que aqui se demanda se enmarca en las denominadas Operaciones
conexas y asimiladas a las operaciones de crédito y de manejo de deuda, por lo que resulta
procedente su contratacion de manera directa por las siguientes razones:

La calidad que acredita el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA - DECEVAL
S.A. al ser la unica entidad en Colombia autorizada para prestar el servicio de depdésito y
administracién desmaterializada de valores, de conformidad con la Ley 27 de 1990 (Capitulo Ill), la
Ley 964 de 2005 y el Decreto 2555 de 2010 (Articulo 2.14.2.1.2).

Esto queda debidamente respaldado por el documento identificado bajo el numero
2025056706-001-000, emitido el 23 de abril de 2025 por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en el cual se informa lo siguiente:

“Nos referimos a su comunicacion radicada bajo el numero del asunto, por medio de la cual
solicita conocer si en la actualidad existe alguna sociedad distinfa a DECEVAL S.A.,
autorizada por esta Superintendencia, para administrar un depésito centralizado de valores,
conforme con lo dispuesto en el ordenamiento juridico vigente que resulta aplicable a dicha
actividad.

Al respecto, es necesario indicar que el articulo 2.14.2.1.3 del Decreto 2555 de 2010, en
concordancia con la Ley 27 de 1990, sefiala que las entidades que administren un depésito
centralizado de valores tendran, entre otras funciones, la administracion de los valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) que se les entreguen y el
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registro de la constitucion de gravamenes o la transferencia de los valores que el
depositante le comunique.

Asi mismo, el articulo 2.14.2.1.5 del mismo Decreto autoriza a estas entidades a custodiar
y administrar valores, titulos valores de contenido crediticio, de participacion,
representativos de mercancias e instrumentos financieros que no se encuentren inscritos
en el RNVE, y agrega que las disposiciones relativas a la anotacion en cuenta son aplicables
en lo pertinente a los titulos valores de contenido crediticio o de participacién, que reciban
en custodia tales depdsitos, en consonancia con lo indicado en el articulo 12 de la Ley 964
de 2005, que establece que la anotacién en cuenta sera llevada por un depdsito centralizado
de valores.

En tal sentido y para efectos de su solicitud, una vez consultado el Registro Nacional de
Agentes del Mercado de Valores (RNAMYV), encontramos que actualmente se encuentran
autorizadas para ejercer las actividades propias de un depdsito centralizado de valores, el
DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA DECEVAL S.A. - DECEVAL
con NIT. 800.182.091-2 y el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES - DCV con NIT.
860.005.216-7, administrado por el Banco de la Republica.

En ese sentido, es necesario precisar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
2.14.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y el articulo 3 del Reglamento de Operaciones de ese
depdosito, el alcance de las funciones del DCV se circunscribe a recibir en depdsito y
administracion, emisiones o valores que emita, garantice o administre el Banco de la
Republica, o que constituyan inversiones forzosas de las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, distintos de acciones.”

Para los efectos pertinentes, también se debe tener presente lo siguiente:

Atendiendo a lo establecido en el articulo 2.14.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010, “el depdsito

central de valores creado en el Banco de la Republica tendra como funciones recibir en depdsito

y administracion los titulos que emita, garantice o administre el propio Banco y los valores que

constituyan inversiones forzosas o sustitutivas a cargo de las sociedades sometidas a la

inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, distintos de acciones”.

i.) El Reglamento de Operaciones de DECEVAL S.A. prevé que la sociedad podra
custodiar y administrar valores, instrumentos financieros o titulos, los cuales pueden ser
de contenido crediticio, participacion o representativos de mercancias, estar o no
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

Visto lo anterior, el Depésito Centralizado de Valores de Colombia - DECEVAL S.A., es actualmente
el unico proveedor de los servicios de administracion y custodia de valores (Deuda Privada)
diferentes a los administrados por DCV del Banco de la Republica (Deuda Publica); esto de
conformidad con el listado de entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
publicado en la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia en el siguiente link:

https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/61694/industrias-supervisadasentidades-
vigiladas-por-la-superintendencia-financiera-de-colombialista-general-de-entidades-vigiladas-
por-la-superintendencia-financiera-de-colombia-61694/

Asi las cosas, el régimen juridico de contratacién aplicable para la presente contratacion es el
consagrado en el Acuerdo N° 013 de 3 de mayo de 2023 “Por el cual se maodifica, actualiza y adopta
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el manual de contrataciéon, se modifica parcialmente el Anexo N°. 2 y se crea el anexo N°. 5
(Acuerdos estratégicos) del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios técnicos en el
exterior - ICETEX”y Acuerdo N° 33 del 11 de octubre de 2023 “Por el cual se expide el anexo N° 6
del Manual de Contratacion del Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en
el Exterior — ICETEX - Términos de las operaciones de endeudamiento, fondos de garantia,
herramientas para la mitigacién de riesgos y demas relacionados con la operacion financiera del
ICETEX, sus operaciones conexas y asimiladas y se realiza su inclusion en el referido manual”, por
lo cual, de acuerdo con la necesidad y la naturaleza del objeto del contrato y de sus obligaciones,
se determina que la que la presente contratacién esta enmarcada en la modalidad de contratacién
de CONTRATACION DIRECTA.

9. Tipo de contrato: Prestacion de Servicios Especializados

10.Clasificacion UNSPSC:

Cédigo UNSPSC

84121800 — Servicios de mercados de titulos valores y commodities

11.Descripcion de la necesidad que se pretende satisfacer:

El Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el exterior - ICETEX- ha
definido un marco estratégico que permite la alineacion institucional en torno a la diversificacion del
portafolio y fuentes de financiacién, los cuales propenden por la sostenibilidad financiera de la
Entidad y la generacién de valor econdmico y social para el pais a través de la provision de
mecanismos financieros que hagan posible el acceso y permanencia a la Educacion Superior de la
poblacién con menores posibilidades econdmicas y buen desempefio académico.

En desarrollo de este mandato, y con el objetivo de fortalecer la sostenibilidad financiera del Instituto
para la financiacion de la Educacion Superior para futuras generaciones de colombianos, la
Vicepresidencia Financiera ha avanzado en la diversificacion de fuentes de fondeo, y la provision
de soluciones tecnoldgicas que fortalezcan la operatividad del Instituto y la generaciéon de valor
econdmico y social para el pais.

Para esto se ha trazado el despliegue de un modelo de gestion que permita integrar las funciones
de la dependencia y optimizar los procesos para la produccion de informacién en tiempo real, y el
fortalecimiento de las funciones financieras del Instituto con el objetivo de lograr sinergias y
eficiencias operativas, y mejora continua. Lo anterior sobre el logro de los objetivos de desarrollo
sostenible (ODS), las metas del Plan Nacional de Desarrollo (DNP), y la Sostenibilidad de Modelo
de Gerencia del Instituto (Triple Bottom Line).
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Fuente: (Kenneth Lyngaas, 2013), Triple-Bottom Line Sustainability Accounting Model

Con esto, se pretende obtener el fortalecimiento de la sostenibilidad financiera del Instituto,
comprendida como la mejora de la capacidad del ICETEX para financiar la demanda para el acceso,
permanencia y graduacion en Educacion Superior de manera auténoma, rentable, eficiente y
pertinente a las necesidades del pais. A partir de reconocer la necesidad de modernizar las
funciones financieras de la entidad, con el objetivo de garantizar los recursos para aumentar la
cobertura en educacion superior y terciaria sin comprometer la capacidad de financiacién en la
educacion para futuras generaciones.

Al respecto, el ICETEX desde el afio 2007, ha analizado posibles alternativas de financiacion. Como
resultado de esto, desde el 2008 se han negociado multiples créditos con el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento — BIRF; lo cual, en su primera fase consistia en un crédito por USD 300
millones para “Fomentar e impulsar la financiacién de la educacién superior a través del crédito
educativo, y de toda clase de ayudas financieras nacionales e internacionales, atendiendo politicas
publicas tendientes a ampliar su cobertura, mejorar e incentivar su calidad y articular la pertinencia
laboral con los programas académicos, a través de la capacitacién técnica e investigacion cientifica”.

Adicionalmente, desde el ano 2018 la Vicepresidencia Financiera ha estructurado proyectos e
iniciativas basadas en la generacion de ventajas competitivas a partir de la implementacion de: (i)
Estructuracion, colocacién y emisién de oferta publica de Bonos ; (ii) Optimizacién del pasivo y
diversificacion de las Fuentes de Financiacion; y, (iii) Banca Abierta y Transparente e Inhouse
Banking en el marco de las Funciones Financieras del ICETEX, siendo estos catalizadores para el
desarrollo y puesta en marcha de soluciones para las audiencias objetivo, asi como la optimizacién
de la asignacion de recursos, la provision de mecanismos de cobertura de riesgo, y acompafamiento
al beneficiario que redunden en la eficiencia y calidad e impacto de los servicios y productos
ofrecidos por la Entidad.

Estos proyectos se han estructurado como catalizadores para el desarrollo y puesta en marcha de
soluciones financieras dirigidas a las audiencias objetivo del instituto, basados en la creacion,
innovacion y buenas practicas de Banca Abierta y Transparente. Asimismo, se enfocan en la
optimizacién de la asignacion de recursos, la provision de mecanismos de cobertura de riesgo y el
acompanamiento a los beneficiarios, mecanismos que redunden en el impacto, la eficiencia y calidad
de los servicios y productos ofrecidos por la Entidad. También se centran en la sostenibilidad
financiera, la integracion y la centralizacion de informacion en cuanto al flujo de recursos y saldos,
adelantando acciones que permitan optimizar la eficiencia en la inversion de recursos, la
sostenibilidad financiera y la calidad de los servicios ofrecidos por la Entidad, respectivamente.
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Asi las cosas, la Junta Directiva del ICETEX mediante Acuerdos No. 16 del 21 de junio de 2022 y
No. 37 del 02 de noviembre de 2023 aprobé el Programa de Emision y Colocacion de Bonos Sociales
hasta por la suma de dos billones de Pesos ($2.000.000.000.000), (en adelante “Programa de
Emision”), la inscripcion de los Bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisiones (RNVE) y en
la Bolsa de Valores de Colombia, asi como su Reglamento de Emisién y Colocacion.

Ademas, respecto a la Emision de Bonos Sociales a través de un Programa de Emision y Colocacion
— PEC --como fuente de endeudamiento de la Entidad, la Superintendencia Financiera de Colombia
emitio la resolucion numero 0780 del 15 de abril de 2024 “Por la cual se autoriza la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores y la oferta publica de unos bonos que hacen parte de un
programa de emision y colocacion”, con codigo ANN de los Bonos para la primera emision
COL13CBBO037.

Las condiciones preliminares del PEC son:

CUPO GLOBAL: El Programa de Emision se llevara a cabo en una o varias Emisiones, cada una
en uno o mas lotes, hasta por un valor de Dos Billones de Pesos m/cte. ($2,000,000,000,000), en
las condiciones indicadas en este Prospecto de Informacion. La cantidad total de titulos sera el
resultado de dividir el monto efectivamente emitido en cada una de la Emisiones sobre el Valor
Nominal (Pesos o UVR).

La cantidad exacta y términos de los Bonos que seran ofrecidos se determinara al momento de cada
una de las Emisiones en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Para cuantificar el monto colocado en el Programa de Emision se tendra en cuenta el Valor Nominal
de los Bonos al momento de su adjudicacién. Cuando se haya colocado Bonos denominados en
UVR se tomara el valor de la UVR en la Fecha de Suscripcion respectiva y se multiplicara por el
Valor Nominal en UVR de los Bonos adjudicados.

El Cupo Global del Programa de Emisién se disminuira en el monto de los Valores ofrecidos con
cargo a éste.

OBJETIVOS PERSEGUIDOS A TRAVES DE LA EMISION (BONOS SOCIALES): Los recursos
provenientes de la colocaciéon de los Bonos Sociales estaran alineados con los Principios de los
Bonos Sociales (PBS) del International Capital Market Association y sus cuatro directrices: (i) uso
de los recursos; (ii) proceso de evaluacion y seleccion de proyectos; (iii) administracion de los
recursos; y (iv) reportes. En consecuencia, seran destinados en un ciento por ciento (100%) a la
financiacion por parte de ICETEX de Proyectos Sociales Elegibles que cumplan con los Criterios de
Elegibilidad definidos en el Prospecto de Informacion, bien sea a través de nuevos desembolsos y/o
la sustitucién del pasivo adquiridos para la financiacion de poblacion elegible.

Las condiciones particulares de los Proyectos Sociales Elegibles y el marco de referencia seran
informadas por el Emisor a través de su pagina web en
https://web.icetex.gov.co/inversiones/relacion-con-inversionistas al momento de la publicacion del
Aviso de Oferta Publica correspondiente. El marco de referencia igualmente debera cumplir con los
Principios de los Bonos Sociales (PBS) del International Capital Market Association y sera publicado
como informacion relevante al momento de realizar cada Emision.

De forma temporal, los recursos producto de la colocacién de la Emisiéon podran ser invertidos,
mientras se materializa su destinacion. La inversion debera realizarse en instrumentos financieros
de bajo riesgo y de alta liquidez.
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El Emisor no destinara mas del diez por ciento (10%) de los recursos provenientes de la Emision
para el pago de pasivos con compafias vinculadas o los socios del Emisor, aclarando que en la
actualidad el ICETEX no tiene companias vinculadas o socios.

MERCADO DE COLOCACION: Mercado principal.

DESMATERIALIZACION DE LAS EMISIONES: Los Bonos Sociales seran emitidos en forma
desmaterializada, razén por la cual los adquirentes de los Bonos renuncian a la posibilidad de
materializar los Bonos emitidos.

PLAZO PARA OFERTAR LAS EMISIONES DE LOS BONOS: El Plazo para Ofertar las Emisiones
de los Bonos sera de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto que haya
ordenado la inscripcién de los bonos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y/o la
autorizacion de la Oferta Publica. Este plazo podra renovarse antes del vencimiento, previa
autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como consecuencia de lo anterior, el Instituto requiere del servicio de custodia y administracién de
los bonos sociales que se emitan por el ICETEX con cargo al Programa de Emisién y Colocacion -
PEC, servicio que se debe garantizar hasta la redencion total de los bonos, con el animo de dar
certeza a los adquirentes de los bonos, respecto de llevar un registro de las anotaciones en cuenta
sobre la transferencia de los derechos patrimoniales sobre estos instrumentos de financiacion,
disponer de mecanismos idéneos y eficientes que minimicen los riesgos y costos propios del manejo
de titulos de valores fisicos, custodiar, administrar, registrar, compensar y liquidar de titulos
desmaterializados de deuda privada y eliminar el riesgo que representa para los tenedores el manejo
de valores fisicos, asegurando y agilizando las transacciones en el mercado y facilitando el cobro
de dividendos, capital e intereses.

El servicio de depdsito y administracién desmaterializada de valores se ha venido contratando de
forma directa con el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DE COLOMBIA — DECEVAL S.A.
al ser la unica entidad en Colombia autorizada para prestar el servicio de depdsito y administracion
desmaterializada de valores regulado en la Ley 27 de 1.990, Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de
2010, y las demas normas que se ocupen o se llegaren a ocupar del tema.

La necesidad se encuentra establecida en el Plan Anual de Adquisiciones de 2025.
12.Descripcion del bien, obra o servicio:

De acuerdo con lo anterior, se ha planeado para la presente vigencia adelantar un proceso de
contratacién acorde con lo sefialado en la ley, los reglamentos y actos legales, para la adquisicién
del “servicio de depdsito y administracion desmaterializada de valores regulado en la Ley 27 de
1.990, Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, y las demas normas que se ocupen o se llegaren
a ocupar del tema. Igualmente, este contrato se rige por el Reglamento de Operaciones aprobado
por la Superintendencia Financiera de Colombia y los acuerdos de custodia internacional que
suscriba LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA para el desarrollo de su Objeto social. Estas normas
estan publicadas en la pagina web de LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA y forman parte integral
del presente contrato”.

Que la presente solicitud de contratacion pretende contar con los servicios del Depésito de Valores
— DECEVAL S.A., el cual, permita generar eficiencias en la administracion de los bonos
desmaterializados, y evitar los costos asociados de materializar la emision y posibles afectaciones
a la calidad de emisor de la Entidad; a su vez mitiga situaciones que podrian generar riesgos de
incumplimiento de pagos a los Tenedores de Bonos, ya que los pagos deben adelantarse a través
de dicha entidad.
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Cabe resaltar que, en caso de que el ICETEX no garantice la continuidad del contrato con DECEVAL
S.A. durante toda la vigencia de la emisién de bonos con cargo al Programa de Emision y Colocacién
— PEC --, la entidad y sus representantes legales pueden ser sujetos de sanciones por los tiempos
en que la emision no contase con dicho contrato. Asi mismo, en caso el contrato estuviere sujeto a
diferentes procesos de contratacion es deber de la entidad exponerlo en el prospecto y condiciones
de la emision, corriendo el riesgo que sea considerado como un factor de riesgo propio de la emision
y, por ende, una eventual disminucién de la calificacién de la emision.

Por ende, se requiere que el servicio se mantenga de manera ininterrumpida, hasta la fecha maxima
de vencimiento definitivo de la(s) emision(es) de los valores, para lo cual, el contrato no debe tener
cortes o periodos sin cobertura por la dinamica de cierre presupuestal de cambio de ano.

De igual manera, la entidad asegurara los recursos del presupuesto del ICETEX, correspondiente a
las vigencias 2025 y 2026, segun certificado de disponibilidad presupuestal y certificado de cupo de
vigencias futuras expedidos por el Coordinador del Grupo de Presupuesto de la Entidad, el cual se
expedira para cada vigencia fiscal en las condiciones y proyecciones segun la tarifa establecida para
la prestacién del servicio.

Para honrar la obligacion; EI EMISOR, previo vencimiento del plazo establecido en el presente
contrato, gestionara la renovacion de su relacion contractual con LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, suscribiendo un nuevo contrato para continuar con el servicio, mientras sea
proveedor exclusivo, previo el respectivo tramite presupuestal. en tal sentido, EL EMISOR debera
comunicar tres (3) meses antes del vencimiento del plazo a LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA sobre el proceso a seguir.

Teniendo en cuenta lo anterior, las caracteristicas técnicas del bien obra, o servicio a contratar se
describen de la siguiente manera:

12.1. Rendicion de cuentas: LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA remitira a LA SOCIEDAD
EMISORA la siguiente informacion:

12.1.1. Un informe mensual dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al cierre del mes, que
contiene el detalle diario y consolidado sobre el estado del monto de la emisién, con la
informacion de la circulacién de montos emitidos, cancelados y amortizados. Esta
informacion podra ser consultada en cualquier momento por el Emisor y/o Administrador a
través de la Plataforma Tecnoldgica de LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA, cuando
cuenten con acceso a ésta. Alli se indicara:

e Saldo emitido.

e Saldo cancelado.

e Saldo anulado.

e Saldo en circulacion.

12.1.2. En el caso de valores nominativos, Deceval entregara un informe diario con los movimientos
de los valores en circulacion que se registren el dia anterior, salvo que LA SOCIEDAD
EMISORA cuente con acceso a la plataforma tecnolégica de LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA, pues en este evento el envio de la informacién se hara a través de
este medio.
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Nota: LA SOCIEDAD EMISORA que cuente con acceso a la Plataforma Tecnoldgica debera
cumplir con lo senalado en el Instructivo de Acceso a la Plataforma Tecnoldgica.

13.0bligaciones del contrato

13.1 Obligaciones generales del contratista:

1.

10.

11.

12.

13.

Ejecutar el objeto del contrato de acuerdo con las actividades establecidas en el presente
documento y dentro del plazo pactado, especialmente las que le sean asignadas por el
supervisor del contrato, siempre que se encuentren conformes con el objeto y la naturaleza
de este, asi como suscribir oportunamente junto con el supervisor los documentos y actas
inherentes a que haya lugar.

Cumplir con todos los requisitos necesarios para la legalizaciéon del contrato, esto incluye
los requisitos que apliquen, de conformidad con lo sefialado en el formato “Requisitos
Sistema de Gestion de Salud y Seguridad en el Trabajo SG —SST - Etapa Precontractual”

(F544)

Custodiar y responder por los elementos de la Entidad entregados a su cargo para el
desarrollo del presente contrato.

Realizar la afiliacion y encontrarse al dia en el pago de los aportes relativos al Sistema de
Seguridad Integral (salud y pensién) y al Sistema de Riesgos Laborales.

Aplicar a los expedientes fisicos asignados o elaborados, las técnicas de archivistica y
retenciéon documental.

Utilizar la imagen de ICETEX de acuerdo con los lineamientos establecidos por éste, salvo
autorizacion expresa y escrita de las partes ningun funcionario o contratista podra utilizar el
nombre, emblema o sello oficial de la otra parte para fines publicitarios o de cualquier otra
indole.

Entregar a ICETEX en el repositorio de informaciéon documentos y archivos recopilados y
producidos en desarrollo de la ejecucion del contrato, al finalizar el plazo del mismo, de
conformidad con las normas y disposiciones vigentes en ICETEX en el marco de la gestion
del conocimiento de la entidad.

En caso de que aplique, responder por los bienes y elementos entregados para el desarrollo
del contrato y devolverlos al finalizar el plazo de ejecucion, de conformidad con el formato
establecido para el efecto.

En caso de hurto, pérdida, destruccion o dafio proveniente del uso normal de materiales,
equipos, elementos y en general de cualquier bien que el ICETEX le haya suministrado al
CONTRATISTA para el desarrollo del objeto contractual, éste debera reportar dicho
siniestro, aportando un informe de lo sucedido y el correspondiente denuncio ante la
autoridad competente. En el evento que la Aseguradora niegue la indemnizacion, el
CONTRATISTA debera reponer el bien en iguales o mejores condiciones del entregado; si
lo indemnizado no alcanzare a cubrir el valor de reposicién y el CONTRATISTA no efectuare
el correspondiente pago antes del acta de liquidacion, el ICETEX queda autorizado para
deducir de los saldos pendientes a favor del CONTRATISTA las correspondientes sumas.
Poner a disposicion de ICETEX su capacidad laboral, experiencia, y conocimientos para
cumplir con el objeto del contrato.

Informar oportunamente al (Ia) supervisor (a) del contrato, de cualquier situaciéon que pueda
afectar la correcta ejecucion de este.

Entregar al archivo los expedientes resultantes de los tramites que les fueron asignados
durante el periodo, de manera organizada y completa.

Apoyar las actividades del Sistema de Gestidon de Calidad en materia de control documental,
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,
23.

24.

25.

13.2

mejoramiento continuo, requisitos normativos y lineamientos del Modelo integrado de
Planeacién y Gestion — MIPG -, asi como también las actividades y programas, derivados
del Sistema de Gestion Ambiental.

Cumplir con las normas y/o procedimientos vigentes sobre el tema en Seguridad y Salud en
el Trabajo y Medio Ambiente establecidos.

Apoyar el cumplimiento de los objetivos del Sistema Integrado de Gestion del ICETEX, con
las acciones relacionadas con el Sistema de la Seguridad y Salud en el Trabajo -SG-SST-
y participar activamente en las actividades que el ICETEX organice en materia de
prevencion, preparacion y respuesta ante emergencias.

Cumplir con las normas de bioseguridad y sanidad, las politicas de gestiéon de seguridad y
salud, y demas que disponga el ICETEX, el gobierno distrital y nacional.

Publicar en el Sistema Electronico de Contratacion Publica los informes mensuales de
ejecucion del contrato y demas documentos exigidos por la regulacion vigente.

Garantizar su formacion en las dreas de conocimiento establecidas por la normativa vigente
de acuerdo con la naturaleza juridica de la Entidad y los lineamientos establecidos por la
Secretaria General y/o el Grupo de Talento Humano.

Aplicar los valores, politicas y normas de conducta previstas en el codigo de integridad de
la Entidad.

Hacer devolucion, a la terminacion del contrato, de los elementos de seguridad y salud en
el trabajo y descargue de la informacion en el sistema de correspondencia de la Entidad, de
acuerdo con las indicaciones del supervisor del contrato.

Plan de Continuidad de Negocio (aplica Unicamente para personas juridicas): ICETEX
aplicando las buenas practicas del estandar internacional de la Norma I1SO 22301, la cual
indica los “Requisitos para el Sistema de Administracion de Continuidad de negocios” y
teniendo en cuenta lo establecido por la circular externa 025 de 2020 “Reglas Relativas a la
Administracion del Riesgo Operativo — SARO” de la Superintendencia Financiera de
Colombia, se establece que, una vez adjudicado el contrato, el proponente adjudicatario
debera presentar al supervisor del contrato, cuando le aplique o sea solicitado via correo
electronico, el plan de contingencia de los productos y/o servicios contratados, el
cronograma de la empresa para la ejecucién de las pruebas de contingencia y los resultados
de estas, acorde a lo descrito en el plan de contingencia enviado. Estos documentos
deberan cumplir los criterios de aceptacion y lineamientos establecidos por ICETEX a través
del area competente o responsable.

Conocer y acatar los manuales, procesos y procedimientos adoptados en el ICETEX.

No instalar o utilizar en los equipos de computo de propiedad o arriendo del ICETEX,
software ilegal; en caso contrario, el CONTRATISTA asumira la responsabilidad civil y penal
a que hubiere lugar.

Suscribir el acta de liquidacion del contrato, en el término establecido, cuando a esta haya
lugar.

Las demas inherentes al objeto y la naturaleza del Contrato.

Obligaciones especificas del contrato:

Con la suscripcion del contrato, LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA se compromete a realizar las
siguientes actividades operativas correspondientes al depdsito y administracion de emision

desmaterializada:

1. Registrar el macrotitulo o Titulo Global representativo de la emision, el cual respaldara el monto
efectivamente colocado, asi como las condiciones financieras de la emision, en base diariay en
circulacién después de su respectivo registro.

Para efectos del presente contrato, el registro del macrotitulo comprende:
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a. Elregistro contable de la emisién.

b. La custodia y administracion, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la
emisién, el monto emitido, colocado, cancelado, por colocar y anulado de los titulos
emitidos.

2. Registrar los siguientes actos sobre los valores anotados en cuentas o subcuentas de depésito,
bajo el sistema de Anotacion en Cuenta:

a. La colocacién individual de los valores emitidos.

b. Procesos operativos sobre valores como las expediciones, anulaciones, restricciones
al dominio y Medidas Cautelares, entre otras, de acuerdo con el Reglamento de
Operaciones y los respectivos instructivos.

Para electos del presente contrato, el registro de las operaciones sobre valores que lleve
Deceval se complementara con la fecha y hora, el nombre del titular, movimiento y saldo de los
valores en depdsito. Respecto a los registros derivados de Medidas Cautelares y garantias, se
registrara el monto, el beneficiario, y la autoridad competente que ordend la medida junto con
los datos del oficio que sirvio de base.

3. Atender el procedimiento para el cobro y pago de los derechos patrimoniales previsto en el
Reglamento de Operaciones (descrito en el numeral 4.4. Proceso de cobro y pago de los
derechos patrimoniales y disposiciones especiales) y las disposiciones relativas al
incumplimiento del pago de estos derechos por parte del Emisor (Descrito en el numeral 4.5.
Incumplimiento del Emisor en el pago de los derechos patrimoniales)

4. Llevar el libro de titulos nominativos de acuerdo con la normatividad vigente sobre la materia y
el Reglamento de Operaciones del contratista.

5. Anotar en cuenta las instrucciones dadas o las operaciones adelantadas por los SNV, SRV,
SECyL o por los Depositantes Directos cuando a ello haya lugar, sobre las cuales debera
conservar la trazabilidad. Desde lo anterior, las anotaciones tramitadas por Deceval se reflejaran
en el saldo al final de cada ejercicio.

6. Llevar a cabo las actividades operativas por tipo de emision y prestar los servicios conexos al
deposito y administracion de la emision en los términos del respectivo Instructivo.

7. Remitir los informes al Emisor de acuerdo con lo dispuesto en los instructivos previstos por
Deceval para cada tipo de emision.

Esta obligacion se entendera cumplida por Deceval cuando la informacién se encuentre
disponible para consulta del Emisor en la Plataforma Tecnoldgica y el mismo tenga acceso a
ella.

8. Actualizar el Macrotitulo a partir de las operaciones de expedicion cancelacién al vencimiento,
anulaciones y retiros de valores en depdésito, asi como de las instrucciones del Emisor.

9. Entregar tanto el certificado global para el ejercicio de derechos sociales al Emisor, como el
certificado individual para el ejercicio de derechos sociales a los Depositantes Indirectos.
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13.3. Obligaciones Generales de Seguridad de la Informacion

1.

Guardar la reserva, confidencialidad, disponibilidad y privacidad de toda la informacion de
propiedad de ICETEX a la que tenga acceso en desarrollo del presente contrato y no podra
divulgarla a terceras personas salvo autorizacién expresa de la Entidad.

Dar cumplimiento a las politicas de seguridad de la informacién de ICETEX y las
contempladas en la normativa vigente sobre la materia.

Aplicar los procedimientos de intercambio de informacion definidos por ICETEX.

Definir explicitamente el personal receptor y emisor de la informacion tanto en ICETEX como
en el tercero, obteniendo datos completos de identificacion y contacto de dicho personal.
Asi mismo, contar con la garantia de la notificacion oportuna del retiro, traslado o ausencia
de personal autorizado y la notificacién de los datos del nuevo personal de contacto. (Si
aplica).

Si de la ejecucion del presente contrato resultan estudios, investigaciones, descubrimientos,
invenciones, informacion, mejoras y/o disefios, estos pertenecen a la entidad de
conformidad con la normatividad vigente. Asi mismo, el contratista garantiza que los trabajos
y servicios prestados a la Entidad por el objeto del presente contrato no infringen ni vulneran
los derechos de propiedad intelectual o industria o cualesquiera otros derechos legales o
contractuales de terceros.

Garantizar el adecuado manejo de la informacion recibida por parte de la Entidad en la
debida ejecucién del contrato.

Garantizar el cumplimiento de la ley de proteccion de datos personales (ley 1581 de 2012
Por la cual se dictan disposiciones generales para la proteccién de datos personales y
demas normas que la reglamenten, modifiquen, adicionen, reemplacen o deroguen), para
toda la informacién suministrada por ICETEX.

El contratista como Encargado de la informacién se obliga a cumplir todas las obligaciones,
deberes y principios consagrados en la normatividad vigente aplicable a la materia, y en
especial, dar estricto cumplimiento al articulo 18 de la Ley 1581 de 2012 y especialmente a
las siguientes obligaciones: a) Garantizar al Titular de informacion, en todo tiempo, el pleno
y efectivo ejercicio del derecho de habeas data. b) Conservar la informacién bajo las
condiciones de seguridad necesarias para impedir su adulteracion, perdida, consulta, uso o
acceso no autorizado o fraudulento. ¢) Realizar la actualizacion, rectificacion o supresion de
los datos en los términos de la Ley 1581 de 2012. d) Actualizar la informacion reportada por
ICETEX dentro del tiempo estipulado. €) Tramitar las consultas y los reclamos formulados
por los Titulares en los términos sefialados. f) Contar con la Politica y procedimiento para
garantizar el cumplimiento de la Ley. g) Permitir el acceso a la informacioén Unicamente a las
personas que pueden tener acceso a ella. h) Informar a ICETEX cuando se presenten
violaciones a los cdédigos de seguridad y existan riesgos en la administracion de la
informacion de los Titulares.

13.4 Obligaciones de ICETEX:

Seran obligaciones de LA SOCIEDAD EMISORA en desarrollo del depédsito de la Emision las
siguientes:

1.

Informar a Deceval las colocaciones individuales y anulaciones que afecten el Titulo Global o
Macrotitulo ya sea directamente o a través de los colocadores designados.

Entregar a Deceval, para su depdsito, a mas tardar tres dias habiles antes de la emision de los

valores, el Titulo Global o Macrotitulo que represente los derechos de la emision, en la cuantia

necesaria para atenderla mediante anotaciones en cuenta.

ESTUDIO PREVIO SIMPLIFICADO Imvb
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10.

11.

En el evento en que se produzca un cambio de las condiciones originales de la emision, el Emisor
debe acreditar ante Deceval dicho cambio y sustituir el Macrotitulo o Titulo Global por otro que
contenga las nuevas caracteristicas de los valores.

Suministrar a Deceval directamente o a través del agente colocador, el dia de la suscripcion, la
informacion necesaria de acuerdo con los instructivos dispuestos por Deceval segun el tipo de
emision.

En el evento en que la adjudicacién de la emisién se lleve a cabo a través de un SNV, la
informacion de que trata este numeral debera ser remitida por dicho sistema.

Atender el procedimiento para el cobro y pago de los derechos patrimoniales previsto en el
Reglamento de Operaciones y los instructivos dispuestos por Deceval, especificamente en el
numeral 4.4. Proceso de cobro y pago de los derechos patrimoniales y disposiciones especiales.

Informar previamente a Deceval, en caso de realizar una reinversion y solicitar la creacion del
ISIN respectivo, de acuerdo con lo descrito en el numeral 7.3.A Colocaciéon Primaria por
Reinversion, del manual de operaciones del contratista.

Informar a Deceval cuando se realice el pago de dividendos en acciones y actualizar el
Macrotitulo segun corresponda.

Entregar a Deceval las hojas electronicas o fisicas del libro de accionistas debidamente foliadas
y registradas ante la Camara de Comercio.

Informar a Deceval en caso de realizar una recompra y/o intercambio de deudas o ejercer
cualquier mecanismo de negociacion en el mercado, con el fin de que se realicen todos los
procedimientos operativos a que haya lugar.

Informar a Deceval a través de la Plataforma Tecnolégica la prérroga de los valores
desmaterializados y solicitar la creacion del ISIN respectivo.

Garantizar la disposicién de valores y cupo de emision suficientes para la liquidacion de las
ordenes impartidas de emisioén primaria de valores por Anotacion en Cuenta.

Remitir el reglamento y/o prospecto de la emisidon o los documentos de gobierno corporativo
previo a la radicacion de estos ante la SFC, para revision de Deceval y, realizar los ajustes a que
haya lugar en caso de que no se encuentren en linea con lo indicado en el Reglamento de
Operaciones del contratista.

13.5 Obligaciones especificas de Seguridad y Salud en el trabajo: N/A

Diligenciar segun aplique, de conformidad con el formato “Guia de Requisitos del Sistema de
Gestion de Salud y Sequridad en el Trabajo - SG-SST para Estudios Previos” (F545).

14.Plazo de ejecucion:

El contrato tendra una duracién desde el 01 de octubre de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2026.

Paragrafo: Teniendo en cuenta que los Bonos a administrar son transables en el mercado principal,
LA SOCIEDAD EMISORA se compromete a mantener el servicio prestado por LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA hasta por el plazo de redencién de los Bonos. Para verificar esta condicion, LA
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SOCIEDAD EMISORA previo vencimiento del plazo establecido en la presente clausula, gestionara
la revision de su relacion contractual con LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA suscribiendo un nuevo
contrato para continuar con el servicio, mientras sea proveedor exclusivo o, iniciara el proceso de
seleccién que corresponda, previo el respectivo tramite presupuestal. En cualquiera de los dos
casos, LA SOCIEDAD EMISORA debera comunicar tres (3) meses antes del vencimiento del plazo
a LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA sobre el proceso a seguir.

15.Lugar de ejecucion:

De acuerdo con las actividades del servicio el lugar de ejecucién del contrato sera la ciudad de
Bogota D.C.

16.Valor aproximado del contrato:

Al ser un servicio prestado por un proveedor exclusivo, el valor estimado del presente proceso fue
determinado teniendo en cuenta las tarifas vigentes del “Instructivo de tarifas aplicables a los
servicios de DECEVAL para el 2025” de la tabla nimero 3 (tres) emisiones desmaterializadas que
contempla la tarifa por milléon de pesos anual segin el monto de la emision, para el caso se proyecté
el valor tarifa anual por milldbn aplicable al rango en circulacién comprendido entre
$473.670.000.001- $526.300.000.000, caso en el cual la tarifa aplicable para la vigencia es de
$224,03 pesos por millon, teniendo en cuenta la perspectiva de colocacion para el primer lote en
aras de garantizar que se dé cobertura sobre el monto en circulacién.

Es importante sefialar que, los valores publicados en la pagina web de DECEVAL no contienen
impuestos y valores adicionales, los cuales, fueron calculados en el presente documento por parte
del ICETEX.

Las tarifas estan contenidas en los documentos que se describen a continuacion:

Tarifa custodia y administracion emisiones desmaterializadas.

Con base en las tarifas y con la proyeccion del portafolio a colocar en bonos sociales para las
vigencias 2025 y 2026 se define el valor del presupuesto para el proceso de contratacion asi:

Periodo Montos estimado mes \;ar:zzrirgf Valor Comisién Valor Comisién
de tiempo millén antes de IVA IVA incluido
oct-25 $ 500.000.000.000 | $ 224,03 $9.334.583 $11.108.154
nov-25 $ 500.000.000.000 | $ 224,03 $9.334.583 $11.108.154
dic-25 $ 500.000.000.000 | $ 224,03 $9.334.583 $11.108.154
ene-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
feb-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
mar-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
abr-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
may-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
jun-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
jul-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 $9.805.980 $11.669.116
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ago-26 $ 500.000.000.000 | $ 23534 | $9.805.980 | $11.669.116 |
sep-26 $ 500.000.000.000 | $ 235,34 | $9.805.980 $ 11.669.116
VALOR TOTAL DEL PRESUPUESTO IVA INCLUIDO $ 138.346.506

Es pertinente sefalar, que la forma de pago es mes vencido, razén por la cual, la factura del mes
de diciembre 2025 se cancelara en enero 2026

16.1 Valor estimado del contrato:
El costo del servicio a contratar es por la suma de CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES

TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL QUINIENTOS SEIS PESOS M/CTE ($138.346.506)
incluido IVA, discriminado de la siguiente manera:

16.2 Informacion CDP (certificado disponibilidad presupuestal):

Numero ‘ Fecha Valor
CDP-EF-2025-1673 18/07/2025 $ 45.000.000
CCVF-2025-041 23/09/2025 $116.130.198

16.3. Rubros Presupuestales:

Rubro presupuestal: 1G321001010 ESTRUCTURACION NUEVO
P P ) ENDEUDAMIENTO

Valor asignado: $ 138.346.506

Vigencia actual i Valor de la vigencia
SI 2025 $22.216.308
NO 2026 $116.130.198

16.4. Forma de pago:

Como remuneracion por los servicios prestados en ejecucion del presente contrato, LA SOCIEDAD
EMISORA pagara a LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA los siguientes conceptos:

REMUNERACION: Correspondera a la que resulte de aplicar el instructivo de tarifas de LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA vigente en la fecha de la prestacion del servicio y se facturara al
cierre de cada mes calendario de acuerdo a lo establecido en el dicho instructivo.

PARAGRAFO PRIMERO. Sin perjuicio del valor estimado establecido en esta clausula, las Partes
acuerdan que el monto mensual a pagar correspondiente a los servicios prestados por LA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA se liquidara a la fecha en que se haga la facturacion. No obstante,
lo anterior, cualquier impuesto, tasa o contribuciéon que pueda crearse en futuro debera ser asumida
por el sujeto pasivo de dicho impuesto, tasa o contribucion.
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PARAGRAFO SEGUNDO. Todos los gastos que ocasione el cumplimiento del contrato seran por
cuenta de la parte a quien corresponda asumir el gasto, en atencién a sus obligaciones.

PARAGRAFO TERCERO. Las tarifas de los servicios prestados por LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA se encuentran estipuladas en el instructivo de tarifas vigente y publicado en la
pagina web de LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA. Dichas tarifas podran ser modificadas o
reajustadas por LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA en cualquier momento en los términos de su
Reglamento de Operaciones.

PARAGRAFO CUARTO. En todo caso, la variacion de precios o tarifas segun la cantidad de
operaciones no podra superar el monto maximo del valor del contrato destinado por la entidad por
cada una de las vigencias que cubre el plazo de su ejecucion.

FORMA DE PAGO: LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA presentara las facturas de venta en forma
mensual a LA SOCIEDAD EMISORA dentro de los primeros cinco (5) dias habiles siguientes a su
causacion.

LA SOCIEDAD EMISORA pagara las facturas dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a su
recibo, vencido este término reconocera a LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA intereses de mora
sobre las sumas adeudadas, a la tasa maxima permitida por la ley, dichos intereses se pagaran
conjuntamente con la factura de venta correspondiente.

LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA, debera presentar para cada uno de los pagos los siguientes
documentos para que la Entidad efectue el pago:

a) Factura correspondiente al mes;

b) Certificacion expedida por el Representante Legal o Revisor Fiscal del Contratista, en
la que acredite estar al dia en los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, asi
como los propios del SENA, ICBF y Cajas de Compensacion Familiar y parafiscales

Por parte de la SOCIEDAD EMISORA, el supervisor debera expedir el certificado de recibo a
satisfaccion de las actividades realizadas durante el mes inmediatamente anterior para el pago
correspondiente.

PARAGRAFO PRIMERO: El pago se hara mediante transferencia electrénica a la cuenta que
indique LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA por escrito a LA SOCIEDAD EMISORA.

PARAGRAFO SEGUNDO: Los pagos por mensualidades vencidas seran de acuerdo al consumo
efectivamente realizado por LA SOCIEDAD EMISORA vy sin superar el presupuesto por anualidad
de conformidad con el presupuesto aprobado de la presente contratacion. En el evento de generarse
mayores cantidades de transacciones superiores a las calculadas a la celebracién del contrato, el
supervisor del contrato debera informarlo junto con la justificacién de la necesidad, y tramitar las
respectivas adiciones, previo a su ejecucioén, con el cumplimiento de la totalidad de los requisitos
legales y expedicién previa del certificado de disponibilidad presupuestal. En todo caso, es LA
SOCIEDAD EMISORA la encargada de controlar que el consumo de servicios no supere el valor
estimado del contrato.

17. Analisis del sector:

El Congreso de la Republica, mediante leyes como la Ley 964 de 2005, establece el marco legal
que rige el mercado de valores colombiano. Esta normativa define los principios, derechos y
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obligaciones de los participantes, asi como los mecanismos para garantizar la transparencia y
eficiencia del sistema.

Por su parte, el Gobierno Nacional, a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y su
Unidad de Regulacion Financiera, expide decretos y normas generales que complementan la
legislacion vigente. Estas disposiciones técnicas y operativas permiten adaptar el sistema financiero
a las condiciones del mercado y a los estandares internacionales.

Mediante las normas contenidas en la Ley 27 de 1990, los decretos 437 de 1992 y 1936 de 1995, y
la Resolucién 1200 de 1995 de la Superintendencia de Valores (ahora superintendencia Financiera),
hoy incorporados en el Decreto 2555 de 2010, se configuro en Colombia la creacion de los Depdsitos
Centralizados de Valores, los cuales son entidades especializadas que reciben titulos valores, para
administrarlos mediante un sistema computarizado de alta seguridad. Su objetivo es eliminar el
riesgo que para los tenedores representa el manejo de titulos fisicos, agilizando las transacciones
en el mercado secundario y facilitando el cobro de rendimientos de capital e intereses.

Para que una entidad en Colombia pueda administrar un Depésito Centralizado de Valores en
Colombia, debe contar con autorizaciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia
exclusivamente para tal objeto. Las sociedades que tengan por objeto la administracién de un
deposito centralizado de valores seran sociedades andnimas constituidas de acuerdo con lo
dispuesto en el Articulo 13 de la Ley 27 de 1990 y las normas contenidas en el Decreto 2555 de
2010.

DECEVAL se constituyd mediante escritura publica numero 10147 del 17 de noviembre de 1992,
otorgada por la Notaria Cuarta de Bogota. Inicié operaciones formalmente en mayo de 1994, con
base en la Resoluciéon No. 702 del cuatro (4) de junio de 1993 emitida por la Superintendencia de
Valores, ahora Superintendencia Financiera de Colombia.

Actualmente en Colombia existen dos Depdsitos Centralizados de Valores:

e DCV,elcual es operado por el Banco de la Republica, el cual es especializado en la custodia
y administracion de los titulos de deuda publica, y su creacién deriva de los articulos 21 y
22 de la Ley 31 de 1992, en el gjercicio de las funciones del Banco de la Republica como
Banco Central de Colombia. El objeto de este depdsito es recibir y administracion los titulos
que emita, garantice o administre el propio Banco de la Republica, y los valores que
constituyan inversiones forzosas o sustitutivas de acuerdo a lo establecido por la Ley.

e DECEVAL, Depoésito Centralizado de Valores de Colombia -DECEVAL S.A.- es una
institucién encargada de la custodia, administracién, compensacion y liquidacién de valores
en depdsito de titulos valores de contenido crediticio, de participacién, representativos de
mercancias e instrumentos financieros que se encuentren inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores -RNVE-, ya sea que se emitan, negocien o registren localmente o en
el exterior. Es importante sefalar que DECEVAL es la entidad especializada para la custodia
y administracion desmaterializada de los titulos valores de deuda privada.

Su creacion se encuentra contenida en la Ley 27 de 1990, en los Decretos 437 de 1992 y 1936 de
1995, y la Resolucion 1200 de 1995 de la Superintendencia de Valores (hoy SFC), hoy incorporados
en el Decreto 2555 de 2010.
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A partir del 14 de diciembre de 2017, tras su integracion corporativa (no fusién) con la Bolsa de
Valores de Colombia es la principal filial del Grupo BVC, y se constituye como la organizacion lider
del mercado de capitales en Colombia.

Bajo este contexto, el analisis del sector se reduce a la cualidad de unico oferente, teniendo en
cuenta las condiciones legales de aprobacion que se deben surtir para que exista otra entidad que
preste estos servicios y toda la normatividad aplicable al respecto. Es importante sefialar que los
Depositos Centralizados de Valores contribuyen al mejoramiento de los mercados de valores a
través de productos y servicios financieros que brindan fluidez, seguridad y dinamismo a las
operaciones bursatiles al interior y exterior del pais. Por tal razén el contar con este servicio es un
estandar en el mercado financiero colombiano para la constitucion de operaciones de inversion a
nivel institucional y empresarial.

Respecto a los costos de los servicios prestados, estos se establecen de acuerdo al reglamento de
operacion de DECEVAL, el cual fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia. En
dicho reglamento se establece que las tarifas son las retribuciones que percibe la Sociedad por los
servicios prestados a los usuarios (Depositantes Directos e Indirectos), a las cuales se les agregara
los tributos vigentes o los que en el futuro se apliquen por la prestacién de los servicios. Las tarifas
se determinaran con base en procedimientos técnicos establecidos por la Sociedad y que seran los
mismos que se sustentaran en el presupuesto y estructura de costos de la Sociedad. Las politicas
para la creacion de las tarifas de la Sociedad seran aprobadas por la Junta Directiva de DECEVAL.

Aspectos Generales:

Desde la perspectiva economica el sector de titulos valores se encuentran varias variables
VARIABLES MACROECONOMICAS

v' Crecimiento del PIB: Un mayor crecimiento econémico suele impulsar la confianza de los
inversionistas y el rendimiento de las empresas emisoras de valores

v"Inflacion: Afecta directamente el rendimiento real de los titulos de renta fija. Una inflacion
alta reduce el poder adquisitivo de los rendimientos

v' Tasade interés del Banco de la Reptublica: Influye en el costo del dinero y en la valoracion
de los titulos. Tasas altas tienden a desincentivar la inversion en renta variable.

v' Tipo de cambio (USD/COP): Impacta los titulos emitidos en moneda extranjera y la
rentabilidad de inversiones extranjeras en Colombia.

VARIABLES DEL MERCADO FINANCIERO

v' Liquidez del mercado: La facilidad con la que se pueden comprar o vender titulos sin
afectar su precio. Un mercado liquido es mas atractivo para inversionistas.

v" Volatilidad: Mide la variacion de precios de los titulos. Alta volatilidad puede representar
riesgo, pero también oportunidades.

v Tasa de rendimiento esperada: Es el retorno que los inversionistas esperan obtener,
influenciado por el riesgo, el plazo y las condiciones del emisor
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VARIABLES INSTITUCIONALES Y REGULATORIA

Politica fiscal y monetaria: Las decisiones del gobierno y del Banco de la Republica afectan la
confianza del mercado

VARIABLES SECTORIALES Y EMPRESARIALES

v' Resultados financieros de emisores: Las utilidades, endeudamiento y proyecciones de
las empresas afectan directamente el precio de sus titulos.

v Eventos corporativos: Fusiones, adquisiciones, cambios en la administracion o en la
estrategia pueden alterar el valor de los titulos

El sector al cual pertenece el objeto contractual es el sector financiero, el cual incluye todas aquellas
organizaciones relacionadas con actividades crediticias donde se destacan las bancarias y que
prestan el servicio de banca de inversién, fiduciarias, aseguradoras, fondos de pensiones y
cesantias, sociedades comisionistas de Bolsa, entre otras.

El sector econémico esta regulado por la Ley 964 de 2005 (Ley Marco del Mercado Publico de
Valores), por el Decreto 2555 de 201 O (Decreto Unico del Mercado Publico de Valores, por el
Decreto 663 de 1993 (Estatuto Organico del Sistema Financiero), entre otros. Las sociedades
fiduciarias, que ejercen el objeto a desarrollar son vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Las entidades que son administradoras de depdsitos centralizados de valores tienen como
caracteristica principal, el alto grado de especializacién y uso de tecnologias de alta seguridad que
han surtido rigurosos protocolos de pruebas, los cuales garantizan que la operacion se ejecute con
baja probabilidad de error. Ademas, cuentan con mecanismos de contingencia, exigidos a nivel
normativo, que permiten finalizar las operaciones de manera adecuada.

Igualmente, se indica que, por ser un sector vigilado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, se tienen protocolos y sistemas de gestion que permiten mitigar el riesgo operativo y de
fraude en dichos sistemas, y son requisitos fundamentales para autorizar su operaciéon de acuerdo
con la normatividad ya descrita.

Estudio de la Oferta:

Como ya se menciond anteriormente, la Unica entidad autorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia para administrar un Depésito Centralizado de Valores es DECEVAL, por lo cual se
ratifica como el Unico proveedor de los servicios de custodia y administracion de titulos valores de
deuda privada en el pais.

Para el desarrollo del objeto contractual del presente analisis, se trata de un proveedor exclusivo,
ya que no existe en el pais pluralidad de oferentes porque la Unica sociedad administradora de
depositos centralizados de valores autorizada por la Superintendencia financiera de Colombia SFC
para prestar los servicios de depdsito y administracion desmaterializadas de valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE es DECEVAL S.A.

Estudio de la Demanda:

Incluye todas aquellas organizaciones relacionadas con actividades crediticias donde se destacan
las bancarias y que prestan el servicio de banca de inversion, fiduciarias, aseguradoras, fondos de
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pensiones y cesantias, sociedades comisionistas de Bolsa, entre otras, que requieran los servicios
de custodia y administracién de Valores.

17.1. Revision de condiciones particulares de otras contrataciones similares: N/A
18. Criterios para seleccionar la oferta mas favorable: N/A

19.Analisis de riesgo:

¢ Fue solicitado el apoyo a la Oficina de Riesgos en la construccion de la Matriz de Riesgos?
L sl | | NO ESl

Si se solicité apoyo a la Oficina de Riesgos relacione el Numero del Caso del Gestor de Servicios
No. de caso Gestor de Servicios: NO APLICA

Soporte del analisis de riesgo: Adjunte el analisis de riesgos expedido.

20.Criterios de sostenibilidad: NO APLICA

21.Garantias: (Anexo 3-Regimen de Garantias)

APLICA GARANTIA SI O NO K.
En caso de marcar Sl tener en cuenta las condiciones y diligenciar la tabla correspondiente.

Condiciones generales de la pdliza:

Tipo de garantia: N/A

De conformidad con el anexo 3. Régimen de garantias numeral 1.1.
Condiciones generales: b. Previa justificacion razonada en el Estudio
Previo, no sera necesaria la constitucion de garantias en los
siguientes eventos: iv. Cuando la adquisicién de un bien o servicio
provenga de un unico proveedor, se podra exigir o no la constitucion
de pdlizas.

Una vez analizados los riesgos inherentes a la suscripcion del
Comentario: presente contrato, tal como se indica en la matriz de riesgos que se
adjuntay al verificar la naturaleza de los servicios que presta Deceval
S.A. como unico deposito centralizado de valores existente en
Colombia, se evidencia que no es necesario la solicitud de garantias
que avalen el cumplimiento del objeto, mas aun, cuando el servicio
implica un nivel maximo de seguridad en la operacion, administracion
y custodia de los valores, objeto del presente contrato, de
conformidad con el estandar de la Superintendencia financiera de
Colombia.
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Duracion
Contrato
N/A N/A N/A N/A

Tipo de amparo

Duracion adicional al contrato Porcentaje

22.Supervision:

La vigilancia y control de la ejecucion del presente contrato sera ejercida por el cargo delegado o
quien haga sus veces o quien designe el Ordenador del Gasto.

Seran funciones de la supervisién y/o interventoria del contrato las sefialadas en el Anexo N° 4 del
Manual de Contratacion del ICETEX vigente.

Aplica Cargo delegado
Tipo de (X) Area que realizara para el = e qelggado
.. s .. para el seguimiento
seguimiento el seguimiento seguimiento
Supervision X Dlrecmon’de D|rectora'de Doris Poveda Beltran
Tesoreria Tesoreria

23.Liquidacioén:

Para los contratos que requieran liquidacion, se procedera de conformidad con lo establecido en el
Manual de Contratacion vigente

La liquidacion del futuro contrato se hara de mutuo acuerdo dentro de los seis (6) meses siguientes
a la expiracién del término previsto para la ejecucion del contrato, o a la fecha del acuerdo que
disponga la terminacion de este.

Cuando no se requiera de liquidacion, en caso de terminacién anticipada del contrato, las partes de
comun acuerdo podran establecer los saldos pendientes a través de documento suscrito por las
mismas.

24.Firmas

BQ
Doris Poveda Beitran
Directora de Tesoreria

Proyecto6: Norma Angélica Gomez — Profesional 1 — DTE
Revis6: Mayerly Gonzalez Gordillo — Analista 3 — DTE&M
Revisé:  Jorge Enrique Le6n — Asesor VFN -
Nota: Anexar “Requisitos Sistema de Gestion de Salud y Sequridad en el Trabajo SG —SST -
Etapa Precontractual# (F544). Con el visto bueno SG-SST






